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Continuan las incertidumbres a nivel internacional

Actividad industrial y desemepleo en EE.UU.
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos del BLS
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En un marco donde las tasas se encuentran en niveles muy
bajos

Evolucion de las principales tasas de referencia internacionales
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos de Bloomberg
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No obstante, los principales commodities, aunque con
altibajos, se han venido recuperando

Evolucion de precios, productos seleccionados
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos del Banco Mundial
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En

este marco la actividad local se ha recuperado, aunque el

empleo lo hace de forma mas lenta

Evolucidon de la tasa de desocupacion y actividad, Trimestre | 2003-Trimestre | 20
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En donde el gasto publico ha sido fundamental para
mantener |la actividad durante 2009

Evolucidon del Gasto Publico Nacional. Junio de 2010
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos del Ministerio de Economia de la Nacion
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El gasto publico tuvo un comportamiento contraciclico,
compensando el retroceso de |la demanda agregada (2008-2009).
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Resultado Fiscal Primario * El resultado fiscal
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Adicionalmente, la elevada liquidez del sistema bancario viene
descomprimiendo el stress financiero. Se redujeron las tasas,
aunque el crédito crece de forma moderada

Principales tasas de interés
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos del BCRA
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En un marco de cambio en la situacion externay con ello en la

politica monetaria

Politica Monetaria: oferta de saldos reales
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos del BCRA y de Institutos Provinciales de Estadisticas
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« Esto significé una
reduccion de los saldos
monetarios reales, lo
gue traccion6 al alza las
tasas de interés

* Enlos ultimos meses, con
la normalizacién del
mercado financiero
mundial y local, la
recuperacion de la liquidez
no llegé a alcanzar al
aumento de los precios,
por lo que todavia continda
mostrando caidas
interanuales.




Bajo este cuadro, las presiones de precios internacionales
Influyen fuertemente en la determinacion de los precios internos

Inflacion y Precios Internacionales /
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U€Fuente: INSECAP UCES en base a datos del BCRA y de Institutos Provinciales de Estadisticas
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Que se suma a las fuertes presiones salariales con la mejora de
la actividad y sin parametro para medir la inflacion ...

Evolucion del salario basico de convenio

En pesos por hora, sectores seleccionados

$14 - ,
—O=—Plasticos 646% /
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$6 -
$4
$2
$-
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos de Camaras Sectoriales
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Desde 2002, las
subas en los salarios
basicos de convenio
de la mayoria de las
ramas que componen
el entramado
industrial presentaron
fuertes subas

Durante 2010,
continuaron los
incrementos
salariales en la
industria: alimentos
35%, metallrgicos
27%, curtiembre 49%,
madera 15%.




¢ POR QUE INVIERTEN LOS EMPRESARIOS?

|. Demanda creciente: exportaciones y mercado interno

ll. Margenes, rentabilidad presente y esperada

NEGOCIOS

lll. Seguridad juridica y estabilidad de las reglas de juego

I\VV. Politica industrial y de largo plazo

CLIMA DE NEGOCIOS
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Esto es relevante para que el crecimiento de la actividad se
traduzca en mayor empleo e inversion...

Evolucion interanual de la actividad industrial
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Fuente: CEU-UIA en base a datos de camaras empresariales y organismos del sector publico y privado

* Estimacion en base a datos
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Y no en un incremente de las importaciones, siendo una de las
grandes encrucijadas, ya que puede condicionar el crecimiento

de la produccion y el empleo

Crecimiento de las importaciones
6 meses de 2010 vs. 6 meses de 2009

Veh. automotores de

) 84%
pasajeros

Comb. y lubricantes

Piezas y accesorios para bs.
de capital

Totales

Bs. intermedios

Bs. de capital

Bs. de consumo

Resto 17%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Fuente: CEU UIA en base a datos de INDEC
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* En los primeros seis
meses del afo, las
importaciones acumulan
un crecimiento interanual
de 43%

* Las importaciones de
vehiculos lideran en
crecimiento, con casi 90%,
debido ala recuperacion
de la industria automotriz.

* Le siguen Combustibles y
lubricantes, piezas y
accesorios para bs. de
capital y bienes de capital.




