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Premisas del Analisis

v Los datos utilizados en el analisis de rentabilidad
son fuente AFIP.

v La informacion comprende el periodo 2001 — 2008
(bltimo dato disponible).

v Las cifras estan expresadas en millones de pesos
corrientes y en porcentajes.

v Los datos de salario son fuente Mecon y se
encuentran en pesos.
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Evolucion de las ventas

var 23% 28% 47/% 31% 38% 32% 40%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Participacion Sectorial en las Ventas 2008 vs 2001
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Evolucion de los Costos

var 23% 35% 44% 32% 39% 32% 40%

— - 900
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4 -+ 800
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Evolucion de los Salarios (Remuneracion total promedio)

Tasa de crecimiento
promedio anual:

$3.600
[ Sectores productores de bienes
$3.100 w72 Productor de bienes: 27%
Sect t de ici ’ L.
01 Sectores productores de senicios Productor de Servicios: 26%
$2.600
Otras Actividades: 12%
O Sin clasificar
$2.100
Variaciones 2008 vs 2003:
$1.600 $1.340
$1.275
$1.176
$1.100 037 Productor de bienes: +226%
871 $776 $816 .
I _‘ Productor de Servicios:+ 213%
m T T

' Otras Actividades: +73%

2003 2005 2008
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Contribucion

var 23% 15% 52% 29%  34% 30% 39%

— — 800

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Contribucion = Ventas - CMV
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Contribucion / Ventas (Margen sobre \VVentas)

Mg/Vtas = (Ventas — CMV) / Ventas
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Utilidad de las Empresas

var 38% 79% 44% 26% 29% 23% 30%

- — 1000

[ Ganancia Neta despues de
impuesto
— — Base 100 — 700

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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;. Cuanto ganan por cada peso gue venden?

var 12%  39% -1%  -4% -6% -1% -1%

L UT/VTAS % 156 154
— —Base 100

148

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Rentabilidad = Utilidad / Venta
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¢ Con cuantos activos desarrollaron el negocio?

Indice

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Rotacidn de Activos

var 81% 4% -3% 16% -% 2% 12%

L %o

Indice

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Rotacion = Venta / Activo
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¢ Crecieron los inventarios?

1,75
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Financiamiento a los Clientes

.8 Crédito
192 — — Dias de Verta en la Calle
179.918

109.
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Inversion en Activos Fijos

—var -3%  28% 41% 12% 39% 26% 18% 490

/ — 400
344
_ L. Activo Fijo / — 350

— — Base 100

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Nivel de Deuda de las Empresas

Indice

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Nivel de liguidez
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¢ Incrementaron su Patrimonio las Empresas?

. Patrimonio Neto — 450
. — — Base 100 373 433 — 400

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Rentabilidad (antes de 1.G.)

var  258% 45% 5%  12% -13%  -5% 4%

= 519

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Rentabilidad = Utilidad antes de 1.G. / Activo
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Rentabilidad del Negocio

var  258% 45% 5%  12% -13%  -5% 4%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Rentabilidad = Utilidad después de I1.G. / Activo
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Recursos Propios y de Terceros

var 111% 10% -30% 6% 27% -11% 0%

— 250
L 9%
— — Base 100
— 200
127 — 150
113 Q
¢ =
- 1(D
— 50
0

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Relacidon de Recursos = PN / Pasivo

JINSECAP

INSTITUTO DE ECONOMIA APLICADA




Rentabilidad del Accionista

var 11% 40% 10% 9% 1% 1% 4%

i Y0
- — —Base 100

- 171

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Rentabilidad = Utilidad después de I.G. / Patrimonio Neto
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Conclusiones

v’ Las empresas presentan incremento tanto en las ventas como en la
rentabilidad para todo el periodo analizado. Los ultimos tres afos la
rentabilidad se mantuvo estable.

v" En los ultimos dos afios los incrementos de los costos se trasladaron en la
misma proporcion al valor de las ventas.

v" Hay una relacién positiva entre el crecimiento de la utilidad vy los
salarios. No obstante, en los ultimos afos los salarios se incrementaron
mientras que la utilidad sobre ventas se redujo.

v" La rentabilidad de los activos se mantuvo estable en los Ultimos tres
anos (8%) mientras que en 2005 habia llegado al 9%, el pico mas alto de
todo el periodo.

v La compra de activos fijos se ha incrementado en todo el periodo,
principalmente en los afos 2004, 2006 y 2007.
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