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El escenario internacional contintua dependiendo de lo paises
emergentes, que son aquellos que impulsan la recuperacion

Variacion real PIB
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos de FMI, MECON y BCRA.
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Que, adicionalmente, mantienen el dinamismo de los
precios de las principales commodities
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos de FMI, MECON y BCRA.
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En un marco de fuerte inestabilidad de las paridades
cambiarias

Tipo de cambio real argentino
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos de FMI , MECON y BCRA.
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Lo que ha venido erosionando la competitividad

~ Costo Salarial Real ajustado por Productividad
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e a datos de FMI , MECON y BCRA.
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Lo que viene presionando sobre la evolucion de las

Importaciones

Actividad Industrial e Importaciones
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=== Importaciones Totales = Actividad Industrial

Fuente: INSECAP UCES en base a datos de FMI, MECON y BCRA.
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En los primeros siete
meses del afo, las
Importaciones
acumulan un
crecimiento
interanual de 43%




En un marco de fuerte incremento de ingresos y gastos del
sector publico

90% 1 » A diferencia de la
—4—Ingresos —=—(Gastos etapa previa, desde
80% - el segundo trimestre
0% 4 del afio la dinamica
0
de aumento del
60% -

gasto publico es

inferior a la
S0 - 46,5%

\ | n expansion de los
\ ingresos. La
40% A \ . 2
31/,2% recaudacion de
30% - \ '/ agosto mostrd un

aumento interanual
20% A

" de 36,7%.
10% A
O% —mrrrr r  r —rr - . J
3
 |555555288888888888383383388388399399¢
R TR R ER R ERT AR RER RN SRR AR R

Fuente: INSECAP UCES en base a datos de FMI, MECON y BCRA.
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Con unarecaudacion tributaria que continta dependiendo
fuertemente de la actividad y los precios
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos de FMI, MECON y BCRA.

La estructura de la recaudacion en 2009 muestra que las retenciones junto con el impuesto al
cheque representan el 17% del total y 4,6% del PIB, los recursos que estan siendo debatidos en
el Congreso por la oposicion.
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Es en este marco que se modifico el programa monetario
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Fuente: INSECAP UCES en base a datos de FMI , MECON y BCRA.
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